mem RAFRENT UNDIRRITAD

Bom RAFRENT UNDIRRITAD Bom RAFRENT UNDIRRITAD
J6hannes Arnason Haukur Hafsteinsson Dagny Hrénn Pétursdéttir
Kt. 1804803079 Kt. 1409542339 Kt. 2307765719
Dags. 10.8.2021 14:43:20 Dags. 10.8.2021 17:25:23
Astaeda: Undirritun

Dags. 10.8.2021 21:48:37
! CR : Astaeda: Undirritun Astaeda: Undirritun

ACRO VERDBREF HF.

REGLUR UM BESTU FRAMKVAMD VIBSKIPTAFYRIRMALA

Agust 2021



REGLUR UM BESTU FRAMKV ZAMD VIDSKIPTAFYRIRMZELA

AGUST 2021

1. Tilgangur og gildissvio

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Reglur pessar eru settar Agrundvelli 2. mgr. 18. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
og 7. pattar reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptaheetti
fjarmalafyrirtekja.

Med reglum um bestu framkveemd vidsKkiptafyrirmeela leitast ACRO verdbréf hf. (hér eftir
»f€lagio”) vid ad na fram bestu mogulegu nidurstddu fyrir vidskiptavini sina vid mottoku
og midlun, framkvemd vidskiptafyrirmala, fjdrfestingarddgjof og Onnur
verdbréfavidskipti sem falla undir starfsleyfi félagsins 4 hverjum tima, med tilliti til verds,
kostnadar, hrada, likinda til pess ad af vidskiptunum verdi, umfangs, edlis og annarra
patta sem mali skipta.

Reglurnar gilda um almenna fjarfesta og fagfjarfesta. Reglurnar gilda adeins um
vidurkennda gagnadila hafi peir sérstaklega dskad eftir pvi, sbr. 3. mgr. 22. gr. vvl.

Reglurnar gilda um moéttoku, midlun og framkvemd vidskiptafyrirmaela nema
vidskiptavinur meli sérstaklega fyrir um tiltekna framkvaemd.

Reglurnar gilda ekki pegar félagid birtir verdtilbod fagfjarfesta, kallar eftir verdtilbodi
fagfjarfesta eda pegar fagfjarfestar oska eftir verdtilbodi. Vérur sem falla ekki undir
skilgreiningu laganna heyra ekki undir verklagsreglur pessar.

2. Meginreglur um framkvamd vidskiptafyrirmala

2.1

2.2

2.3.

2.4.

2.5.

Fyrirmalum vidskiptavina skal framfylgt 4 sanngjarnan mata og eins skjott og mogulegt
er. Fyrirmeeli vidskiptavina sem eru samberileg ad 6dru leyti skal framfylgt i timar6o i
samraemi vid pad hvenzr pau voru mottekin, nema slikt sé dmogulegt vegna edlis
fyrirmeelanna, adstaeedna 4 markadi eda ef onnur framkvaemd er talin betri fyrir vidskiptin.

Fyrirmeli sem framkvamd eru fyrir vidskiptavini skulu tafarlaust skrdd og beint i réttan
farveg. Komi upp raunveruleg vandkvadi vio ad framkvaema fyrirmeli an tafar skal
tilkynna almennum fjarfesti um slikt.

bPegar um skilyrt fyrirmeeli er ad raeda, sem ekki eru framkvaemd jafn skjétt og pau berast
vegna markadsadstaona, skal félagid, nema vidskiptavinur meeli fyrir um annad, studla
ad pvi ad fyrirmeelin verdi framkvaemd eins fljott og mogulegt er med pvi ad birta pau
samstundis & adgengilegan hatt. bessari skyldu er fullneegt med midlun fyrirmeelanna til
skipulegs verdbréfamarkadar eda markadstorgs fjirmalagerninga (MTF). Haegt er ad leita
eftir undanpdgu fra birtingu til Fjarmalaeftirlitsins. Med undirritun vidskiptaskilmadla
félagsins vegna verdbréfavidskipta telst vidskiptavinur hafa sampykkt ad félagid meti
hvort og hvenzer birta eigi slikar pantanir.

Vio framkvaemd vidskiptafyrirmeaela mun félagio velja pann vidskiptastad sem fellur best
ad peim pattum sem madli skipta vid ad nda bestu moégulegu nidurstéou. Meli
vioskiptavinur fyrir um akvedna framkvaemd mun félagio fylgja fyrirmaelum hans.

Meli vidskiptavinurinn ekki fyrir um akvedna framkvemd mun félagid framkvaema



vioskiptafyrirmeeli med eftirfarandi heetti eda samtvinnun 4 eftirfarandi pattum:

2.5.1. Utan skipulags verdbréfamarkadar eda MTF med vidskiptum vid pridja adila; og

2.5.2.A skipulegum verdbréfamarkadi eda MTF eda, i peim tilvikum sem félagid er ekki
adili ad viokomandi markadi eda MTF, med patttdku pridja adila sem félagio hefur
gert samning vid um ad framkvama vidskiptafyrirmeeli fyrir sina hond & viokomandi
skipulegum verdbréfamarkadi eda MTF.

2.6. bad er meginregla ad félagid framkvaemir vidskiptafyrirmeeli vidskiptavina 4 skipulegum

2.7.

verdbréfamarkadi eda MTF. [Félagid velur pessa leid ad meginreglu par sem 4 markadi er
verdlagning fjarmdlagerninga gagnsee, hradinn vid afgreidslu vidskipta mikill, audvelt ad
atta sig 4 kostnadi vio ad afla vidskiptanna og likurnar a pvi ad samningar ndist meiri en
utan markada.

Félagid sinnir einungis fyrirmeelum vidskiptavinar med fyrirmaelum annars
vidskiptavinar pegar eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

2.7.1. Oliklegt er ad samsafn fyrirmela og vidskipta muni i heild reynast ohagstzed
einhverjum vidskiptavina; og

2.7.2.Samsofnun hefur ekki éhagstaed dhrif 4 tiltekin fyrirmeeli vidskiptavinar; og

2.7.3.Framkvaemdin sé i samraemi vid stefnu félagsins um uthlutun fyrirmeela og dreifingu
peirra.

3. Besta framkvaemd vidskiptafyrirmala

3.1

3.2.

3.3.

Med bestu framkvaemd vidskiptafyrirmalaireglum pessum er att vid pa skyldu sem hvilir
4 fjarmalafyrirtaeki um ad tryggja vidskiptavini sinum bestu moégulegu nidurstédu. Vid
mat 4 bestu framkvaemd er ekki endilega horft til einstakra vidskipta heldur fremur lagt
mat 4 skrad vioskipti & dkvednu timabili sem gefa til kynna ad 4 heildina litid ndist fram
besta framkvemd med pvi ad framkvaema fyrirmeeli vidskiptavina 4 einhverjum peim
vidskiptastad i samraemi vid fyrirmeeli pessara verklagsreglna.

bratt fyrir ad leitad verdi allra edlilegra leida til pess ad nd sem bestri nidurstédu fyrir
vioskiptavini midad vid pau urraedi sem til stadar eru og peer adstaedur sem starfad er vid,
pda er ekki haegt ad tryggja ad i hverju tilviki verdi alltaf um ad raeda bestu nidurstddu. Fari
starfsmenn félagsins eftir reglum pessum { einu og 6llu verdur almennt talid ad félagid
hafi fullnzegt skyldu sinni um ad gera edlilegar radstafanir til ad tryggja vidskiptavinum
sinum sem hagstaedasta nidurstdou.

Vid framkveemd vidskiptafyrirmaela metur félagido mikilvaegi dlikra patta sem geta haft
ahrif 4 verdomyndun eda adra peetti vidskiptanna, sem eru hadir framkvemd peirra af
hdlfu félagsins, med pad ad markmidi ad tryggja bestu mogulegu nidurstéou
vidskiptavina. beir peettir sem koma til skodunar eru:

3.3.1. Vero;

3.3.2.Kostnadur;

3.3.3.Hradi;

3.3.4.Likur 4 pvi ad af vidskiptum og uppgjori veroi;

3.3.5.Umfang vidskipta;

3.3.6.Edli vidskipta;

3.3.7.Uppgjor og greidsla; og

3.3.8.Adrir beettir sem geta komid til skodunar vid framkveemd vidskipta.

3.4. bratt fyrir ad verd og kostnadur hafi ad 61lu jofnu mest vaegi begar leitad er bestu moégulegu

nidurstédu, einkum pegar um almenna fjarfesta er ad raeda, pa kunna adstaedur ad leida



3.5.

3.6.

3.7.

til pess ad adrir peettir vegi pyngra med hlidsjén af pvi hvada vidskiptavinur a i hlut,
hvernig fyrirmeaelum er hattad, um hvada fjarmalagerninga er ad reda eda a4 hvada
markadi vidskiptin fara fram.

Félagio akvaroar hlutfallslegt veegi einstakra patta vid framkvemd vidskiptafyrirmeela i
hverjum vidskiptum fyrir sig & grundvelli eftirfarandi vidmida:

3.5.1. Hvernig vidkomandi vidskiptavinur er flokkadur samkvaemt 16gum nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti

3.5.2.EQli og einkenni fjarmalagernings

3.5.3.Edli og einkenni peirra markada sem unnt er ad beina fyrirmaelum til og

3.5.4.EQli fyrirmeela vidskiptavinar.

I peim tilvikum sem félagid framkvaemir vidskipti 4 nymorkudum geta adrir peettir, eins
og mismunur & kaup og sélugengi (e. price-spread), seljanleiki og kostnadur haft aukid
veegi i samanburdi vid préadri markadi.

Akvaedigr.3.3-3.6 eiga ekki vid pegar vidskiptavinur meelir fyrir um akvedna framkveemd
vioskiptafyrirmeela. I slikum tilvikum verda fyrirmeelin framkvaemd 4n tillits til peirra
patta sem adur er lyst.

4. Vidskiptavinur meelir fyrir um dkvedna framkvaemd

4.1.

4.2.

4.3.

Meli vidskiptavinur fyrir um sérstaka framkvemd verdbréfavidskipta eda adra
framkveemd vidskipta en meelt er fyrir um 1 reglum pessum skal félagid leitast vid ad
framkveema fyrirmeeli hans i samraemi vid pad. Félagio telst par med uppfylla
skuldbindingu sina um ad leita leida til ad tryggja bestu mdgulegu nidurstddu fyrir
vioskiptavini, ad pvi marki sem hann framkvaemir fyrirmeli eda tiltekinn patt peirra
samkvemt sérstokum fyrirmeaelum vidskiptavinar.

Félagio skal upplysa vidskiptavin um ad med pvi ad meela fyrir um sérstaka framkvemd
vioskiptafyrirmeela eru likur 4 ad besta mogulega nidurstada ndist ekki.

Ef vidskiptavinur meelir fyrir um sérstaka framkvaemd fyrirmela ad takmorkudu leyti
mun félagid fylgja reglunum um bestu framkvaemd ad 60ru leyti.

5. Framkvamd vidsKkiptafyrirmala 4 markadi

S.1.

5.2

Félagid 4 adild ad Nasdaq OMX 4 Islandi og First North markadstorginu ad pvi er vardar
vioskipti med badi hlutabréf og skuldabréf og framkvaema pvi ad meginstefnu til
vioskiptafyrirmeli & pessum moérkudum. Adrir markadir kunna ad koma til. Félagid
metur hverju sinni & hvada markadi liklegast er ad nd fram bestu framkvemd
vioskiptafyrirmaela. Vid val 4 markadi er litio til peirra atrida sem kunna ad eiga vio, til
deemis dreidanleika markadarins, moguleika hans 4 ad afgreida flokna fjarmalagerninga,
geda og annarra atrida. Einnig mun félagid vid mat & morkudum taka tillit til eigin
umbodslauna og Kkostnadar félagsins fyrir framkveemd fyrirmelanna 4 sérhverjum
markadi. [ peim tilvikum par sem adeins einn markadur kemur til greina er 1itid svo 4 ad
félagio hafi uppfylit skyldur sinar skv. pessum reglum.

Undir venjulegum Kkringumsteedum mun félagid medhondla vidskiptafyrirmeli med
eftirfarandi heetti:

5.2.1.Senda pontun pegar i stad til skipulegs verdbréfamarkadar eda markadstorgs
fjarmalagerninga.
5.2.2.Framkvema pontunina med einum eda nokkrum mismunandi vidskiptum &



markadi.
5.2.3.Nyta péntun eins vidskiptavinar til ad meta pontun annars vidskiptavinar 4 verdi
sem svarar til markadsveros.

6. Framkvaemd vidskiptafyrirmala utan markada

6.1. Félagio getur dkvardad ad naudsynlegt sé, til ad tryggja bestu mogulegu nidurstéou vid
framkveemd vidskiptafyrirmeela, ad framkveema fyrirmeeli vidskiptavina utan skipulegra
verdbréfamarkada eda markadstorga fjarmadlagerninga.

6.2. T samremi vid 3. mgr. 8. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti ber félaginu ad
upplysa vidskiptavini sérstaklega, og afla sampykkis peirra, sé tlunin ad framkvema
vioskiptafyrirmeli utan markada. Med undirritun vidskiptaskilmala félagsins um
verdbréfavidskipti sampykkir vidskiptavinur ad félagid framkveemi vidskiptafyrirmaeli
almennt i samraemi vid verklagsreglur pessar utan markada.

6.3. Fai félagid vidskiptafyrirmeeli um fjarmalagerninga sem vidskipti eiga sér stad meo 4
skipulegum verdbréfamarkadi eda MTF sem félagid er ekki aodili ad mun félagid
framkvaema slik fyrirmeeli med pvi ad midla peim, 4 grundvelli samnings par ad lutandi,
til millilida sem eru adilar ad eda hafa adgang ad viokomandi moérkudum. Val félagsins 4
slikum millilioum byggir 4 mati 4 getu peirra til ad framkvaema fyrirmelin vel og &
grundvelli peirra patta sem mali skipta.

7. Eftirlit og endurskodun
7.1. Félagido mun hafa eftirlit med ad verklagsreglur pessar séu i samraemi vid 16g og ad eftir
peim sé farid af starfsménnum félagsins. Reglurnar skulu endurskodadar arlega og verdur
peim einungis breytt med skriflegum heetti. Slikar breytingar taka gildi pegar stjorn
félagsins hefur stadfest peer.
8. Upplysingagjof
8.1. Félagio birtir reglur pessar 4 heimasiou sinni og visa til peirra i skilmdlum sinum.
8.2. Komi til breytinga 4 reglum pessum mun félagid upplysa vidskiptavini sina um pad. Med
pvi ad birta nyjar eda breyttar verklagsreglur 4 heimasiou sinni telst félagid hafa uppfylit

upplysingaskyldu sina samkvaemt pessati grein.

8.3. Veiti félagio almennum fjarfestum pjénustu skal, 4dur en pjdnustan er veitt, geta ad
upplysingagjof samkvaemt 3. mgr. 46. gr. reglugerdar nr. 995/2007.

8.4. Félagio skal ad beidni vidskiptavinar geta synt fram 4 ad fyrirmeeli hans hafi verid
framkvemd i samraemi vid verklagsreglur pessar.

Sampykkt af stjorn ACRO verdbréfa hf. pbann 10. dgust 2021
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