Fjordungurinn

Gédan daginn,

Marel birtir uppgjor fyrsta arsfjérdungs eftir lokun & morgun, 3. mai. Almennt gera spér rdd fyrir bata & milli ara en
téluverdum samdreetti i hagnadi sem mé eflaust rekja til aukinnar skuldsetningar og haekkun vaxtakjara. Sidustu
fiordunga hefur framlegdin pokast upp en greiningaradilar gera nu rdd fyrir ad hin dragist adeins saman & milli

fiérdunga eins og sjd mé & toflu hér ad nedan. Framlegdarmarkmid félagsins eru ad hun verdi komin i 14-16% 1 lok
bessa éars.

P& farid sé ad rofa til { adfangakedjunni hvad flutninga vardar eins og fram kom til ad mynda i uppgjoéru Ossurar eru
adstaedur i geiranum enn nokkud krefjandi ef litid er til PMI talna. Verdur pvi spennandi ad sja hvernig stjornendum
gengur ad haekka verd og halda stédugri eftirspurn.

EURm Q122 Low Mean High Act. Vs. Mean
Orders received 421,7 392,7 419,8 495 -0,5%
Revenues 371,6 435 452,7 476,2 21,8%
Adj. EBIT 31,3 46 46,8 55,2 49,5%
Adj. EBIT % 8,4% 9,7% 10,3% 11,6% 1,9%

Net results 21,7 12,9 17,3 22,1 -20,3%

Eins og fyrr segir er Gtlit fyrir ad farid sé ad draga ur truflunum i adfangakedjunni med leekkandi flutningsverdum sem
eru einstaklega gédar fréttir fyrir framlegdina. A méti verdur frédlegt ad sja hvernig eftirspurn og nyjar pantanir koma til
med ad proast i ljési pess ad ,book to bill” hlutfallid hefur farid talsvert leekkandi og PMI meelingar gagnvart
framleidslugeiranum eru ekki mjég uppdrvandi pessa stundina.

Eins og sja ma & myndum hér ad nedan pa hefur PMI visitalan fyrir framleidslu farid laekkandi sidustu misseri og feerist

enn fjeer jafnveegisgildinu 50. Visitalan nam 45,8 1 april { Evrépu en batnadi adeins & milli mdnada i Bandarikjunum og
nam 47,1.
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Verdlagning

Hér ma sja verdlagningu & félaginu. Raudu punktarnir syna FWD EV/EBITDA fyrir arid i ar, 2024 og 2025 midad vid spar
greiningaradila. Einnig synum vid verdlagningu samanburdarfélaga.
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