Fjordungurinn

Gddan daginn,

Marel birtir uppgjor pridja arsfidrdungs & morgun. Arid hefur einkennst af versnandi framlegd og uppgjérum
undir veentingum. Gripid hefur verid til ymissa adgerda til ad na framlegd félagsins aftur & strik svo sem
uppsdégnum og haekkunum i verdskram og gera spar nd réd fyrir ad framlegd batni um rdmlega présent &
milli fjérdunga (-3,8% & milli ara).

Petta verdur fyrsti fjéordungurinn par sem Wenger er inni allt timabilid en & peim 21 degi sem stodin var inni &
2F ndmu tekjur pess 2,9% af heildartekjum Marel & fijoroungnum. Nidurstada Wenger verdur sett fram sem
fiérda stod félagsins.

EURm. Q3 21 Low Mean High VS mean cons.
Orders received 361 425,5 448,9 466,5 24,35%
Revenues 331,9 398,3 414,7 430,8 24,95%
Adj. EBIT 36 24,8 32,2 38,9 -10,56%
Adj. EBIT% 10,8% 6,2% 7,7% 9,0% -3,1%

Greiningaradilar gera rad fyrir téluverdum tekjuvexti & milli dra eda um 25%. Pad liggur pd fyrir ad tilkoma
Wenger mun par hafa jakvaed ahrif en frédlegt verdur ad sja hvort um innri voxt sé somuleidis ad reeda. Eins
og fyrr segir er gert rad fyrir pvi ad bati muni eiga sér stad i EBIT framlegd & milli fjérounga og ad hun fari ar
6,3% 1 7,7% sem er po tdluverdur samdrattur & milli ara (nam 10,8% i fyrra).

Pad er fatt i ytra umhverfi félagsins um pessar mundir sem bendir til pess ad pad sé komid fyrir vind. PMI télur
fyrir framleidslufyrirteeki halda &fram ad versna og gefa til kynna ad samdrattur sé ad eiga sér stad a milli
manada allan fjérounginn. Eins eru uppgjor samanburdarfélaga Marel ekki buin ad vera neinar
flugeldasyningar. JBT leekkudu spa sina fyrir &rid en benda pd a batnandi framlegd i FoodTech og Alfa Laval
birti nidurstodur langt undir veentingum.

Aftur & moti virdist adeins vera ad birta til { flutningsmalum en til ad mynda benti Ossur & pad i uppgjéri sinu
ad verd til peirra veeru farin ad laekka og visitdlur hafa einnig farid hratt leekkandi.
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Hér ad nedan ma sjad hvernig préunin hefur verid & framlegd og tekjum eftir svidum og fjérdungum.
Kjothlutinn hefur par sérstaklega 4tt undir hdgg ad saekja f kjdlfar innrasar Russlands i Ukrainu og er vidbuid ad
beir erfidleikar eigi eftir ad halda afram. Pad verdur pd spennandi ad sja hvernig til tekst ad na Ali-fugla- og
fiskhluta rekstursins aftur & rétta braut. Einnig verdur gaman ad sja hvernig svid Wengur kemur til med ad

hefja leika.
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Verdlagning

Hér ad nedan mé sja verdlagningu & EV/EBIT og P/E margfaldara m.v. medaltalsspa greiningaradila fyrir
Marel. Einnig er samanburdur vid erlend félég par ad nedan.
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