Fjordungurinn

Gdéda kvoldio,

Marel birti uppgjor annars arsfjéroungs eftir lokun i dag. Afkoman er undir veentingum greiningaradila &
flesta maelikvarda og leekka stjornendur afkomuspéd um 2% (sja umfjollun ad nedan). Frjalst fjarfleedi er afram
neikveett og skuldahlutfoll haldast dbreytt & milli fiérounga. Ljési punkturinn i uppgjorinu er sa ad book-to-
bill hlutfallid batnar talsvert sem kann ad gefa visbendingu um ad pantanabdkin geeti farid batnandi.

Eins og vid nefndum i sidasta afkomupdsti félagsins toldum vid fatt benda til pess ad markmidum i lok pessa
ars yroi nad. Midad vid deetlanir er st raunin og enn og aftur hlidrast til veentingar stjérnenda um afkomuna.

Stjornendur toludu um pad i sidasta uppgjori ad seinni 6 manudir arsins litu vel Ut og ad markmidid veeri
skyrt um 14-16% EBIT & 4F. NU er hins vegar gert rad fyrir 12-14% EBIT & 4F og svipudum tekjum & 3F og &
2F. Hin eiginlegi bati sem stjérnendur gera rad fyrir hefst pvi frd og med fjérda arsfiéroungi sem mun birtast
i haekkandi tekjum og beettri ardsemi.

Marel 3F 2022 4F 2022 _

Eins og vid nefnum ad ofan voru flestir lidir undir veentinum en métteknar pantanir eru yfir veentingum eda
um 1,7% heerri. Paer haekka einnig & milli fjérounga eda Gr 363m.EUR i 406,5m.EUR. Ad 6dru leyti er afkoma
fiéroungsins undir vaentingum greiningaradila og pé einna helst i hagnadi timabilsins sem nam 3,1Tm.EUR
eda 67% undir spdm. Sja ndnar hér ad nedan.

Act. Vs

EUR m. Q2 22 Low Mean High Q2 23 Mean YoY%
Orders received 471,8 365 399,8 420,3 406,5 1.7% 13.8%
Revenues 397,3 418,8 440,9 461 422,4 -4,2% 6,3%
Adj. EBIT 25 26,8 37,6 44,8 33,8 -10,1% 35,2%
Adj. EBIT% 6,3% 6,3% 8,5% 9,9% 8,0% -0,5% 1,7%
Net result 9,6 -0,2 9,4 21 3,1 -67,0% -67,7%

Eins og fram kemur ad ofan péa leekka stjéornendur afkomuspa sina fyrir arslok 2023 um 2% eda ur 14-16% i
12-14%. betta er i annad skiptid sem ad horfur eru feerdar nidur en a 6drum fjordungi i fyrra var spain (fyrir
4F 2023) feerd Ur 16% i 14-16%.

Adlogud EBIT framlegd nam 8% & fjérdungnum og EBIT framlegd nam 4%. Félagio nefnir ad nd sé buid ad
afskrifa pad sem purfti ad afskrifa i tengslum vid kaupin & Wenger (og hefur verid adlagad fyrir i EBIT).

Eins og sja méd & mynd ad nedan hafa adlaganir verid téluvert miklar sidustu fjdordunga en & neestu
fiordungum gerir félagid rad fyrir PPA feerslum um 7,1m.EUR samanborid vid 12,1m.EUR sidustu fjérdunga.
Hér ad nedan ma einnig sja proun & book-to-bill hlutfallinu sem batnar mikid & milli fjordunga og eins mé sja
préun moéttekinna pantana og pantanabdkar.
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Hér ad nedan ma sja nidurbrot & starfspattum. Afkoman laekkar & ollum svidum nema alifugli sem heldur
sinu striki milli foréunga Afram er erfidur gangur i kjot og fisk sem er vid og undir nullid. Wenger hluti
starfesminnar dregst saman & milli fjéordunga en stJornendur gera rad fyrir ad fyrir &rid i heild verdi
framlegdin i peim hluta um 14-15%. Tekjur dragast einnig saman & milli dra & ollum svidum fyrir utan
alifuglinn, p¢ litillega i fiski og Wenger.

Afram gengur illa ad laekka skuldahlutfollin sem eru enn yfir efri mérkum um 3x EBITDA. Adur hafdi félagid
gert rad fyrir ad vera komid i markmid & pessum fjéroungi og vera naer nedri morkum farandi inn i 2024.
Félagio lengdi i 700m.EUR lani sinu og samdi um nyja 150m.EUR. l&nalinu sem verdur ad hluta til nytt i ad
greida komandi gjalddaga ad ségn stjornenda.

Vaxtakostnadur nam 11,3m.EUR & fjéroungnum samanborid vid 1,5m.EUR & sama timabili i fyrra. Frjalst
fjarfleedi var neikveett um 6,1m.EUR samanborid vid -7,9m.EUR & sama timabili i fyrra. Sidastliona fjora
fiérdunga er pad neikvaett um 31,2m.EUR.
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Verdlagning

Hér ma sja verdlagningu & EV/EBIT, EV/ Adj. EBIT og P/E margfaldara.
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