Fjordungurinn

Gdda kvoldio,

Marel birti uppgjor pridja arsfjdordungs eftir lokun markada i dag. Uppgjorid eitt og sér er téluvert undir
vaentingum greiningaradila a alla meelikvarda og eru peir flestir ad dragast saman & milli ara. Illa gengur ad
koma skuldsetningu nidur og vaxtakostnadur haekkar umtalsvert & milli dra (meira um pad ad nedan).

Aftur & moéti kemur fram i tilkynningu félagsins ad mjog stért verkefni hafi komid inn i upphafi nidverandi
fiérdungs. Pad dsamt bata i fjarflaedi félagsins sem og leekkandi adfanga- og flutningskostnadi kann ad gefa
fyrirheit um betri tid sé ad veenta & komandi fjordungum. Pad vekur pdé athygli okkar ad ekkert sé komid inn
a spar stjérnenda fra sidasta uppgjori um 12-14% adj. EBIT hlutfall & fjorda fjérdungi.

Hér ad nedan ma sjd spar greiningaradila fyrir fjordunginn. Eins og fyrr segir eru nidurstdédurnar undir
vaentingum & alla meelikvarda en pa helst i adlogudu EBIT og hagnadi. Hagnadur batnar pbé & milli &ra par
sem dregid hefur verulega Ur afskriftum vegna kaupa & Wenger (sem adlagad er fyrir i adj.EBIT).

EURm Q3 22 Low Mean High Q3 23 Act. Vs Mean YoY%
Orders received 4271 400 415,2 430 390,8 -5,9% -8,5%
Revenues 450,6 418,9 422,6 430,7 403,6 -4,5% -10,4%
Adj. EBIT 46,2 35,8 41,6 44,6 86,3 -12,7% -21,4%
Ad]. EBIT % 10,3% 8,6% 9,8% 10,6% 9,0% -0,8% -1,3%
Net results 8,9 11,1 15,9 21,5 10,1 -36,5% 13,5%

Eins og sja ma & mynd hér ad nedan nam EBIT hlutfall timabilsins 6,8% og adlagad EBIT 9%. Eins og fram
hefur komid og sést 4 mynd hefur dregid toluvert Ur adldgunum og feerast paer naer pvi sem adur var. Nema
baer ni um 9m.EUR (2,2% af tekjum) samanborid vid 27m.EUR (6% af tekjum) & sama timabili i fyrra.

Pad er gdds viti ad book to bill hlutfallid helst naerri einum og batnar &rlitid & milli fjiordunga og nam nd 0,97.
Par af leidandi dregur Ur samdreetti pantanabdkarinnar sem stendur nd i 562m.EUR. Mé& aetla ad hlutfallid
haldi &fram ad haekka med innkomu poéntunar Baiada og umfangs hennar (skv. lysingum) og ad
pantanabdkin fari pvi vonandi fljott steekkandi.
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Hér ad nedan ma sja nidurbrot & starfspattum. Afkoman laekkar & 6llum svidum milli &ra nema i fiski sem
batnar talsvert og er ni komid upp fyrir ndllid. Wenger hluti starfseminnar haekkar & milli fjiordunga og halda
stjornendur sig vid spar um 14-15% framlegd i peim hluta fyrir arid i heild. Framlegdin i Ali fugl starfseminni
leekkar & milli fjiordunga og éara en eins og adur kom fram hefur félagid nad samkomulagi um eitt steersta
verkefni fyrir kjuklingaidnad til pessa.
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pratt fyrir ad greidd vaxtagjold séu ad haekka gridarlega mikid péa er ljosi punkturinn i uppgjorinu eftir sem
adur beett sjédsstreymi. Greidd vaxtagjold namu 17,3m.EUR & fjordungnum samanborid vid 4,6m.EUR &
sama timabili i fyrra. Handbeert fé fra rekstri nam 31,7m.EUR samanborid vid -12,9m.EUR & sama timabili i
fyrra. Batann & milli ara ma rekja til minni veltufjarbindingar (52,9m.EUR breyting milli ara) sem skyrist medal
annars af betri birgdastyringu og leekkun flutningskostnadar.

Frjalst fjarfleedi (handbaert fé fra rekstri an vaxta ad fradregnu CAPEX) var jakveett um 32m.EUR (-34,2m &
Q2022) sem rekja ma til betra sjédstreymis og minni fjarfestinga. Stjérnendur gera rad fyrir ad CAPEX én
R&D verdi um 2-3% af tekjum i jafnvaegi, horft fram & veginn.
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Hér ma sja verdlagningu & EV/EBIT, EV/ Adj. EBIT og P/E margfaldara. FWD midar vid spar greiningaradila.
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