Fjordungurinn

Goddan daginn,

Marel birtir uppgjor pridja arsfjordungs manudaginn 23. oktéber. Eins og fram kom i sidasta uppgjori gera
stjérnendur rad fyrir ad 3F verdi afram krefjandi og ad EBIT og framlegd fari ad taka vid sér & 4F pessa érs.
Verdur pvi frédlegt ad sjé hvort ad nyjar pantanir séu farnar ad taka vio sér.

PMI tSlur sem birtar voru & 3F gefa ad hluta til misvisandi skilabod baedi fré Evrépu og Bandarikjunum um
broun nyrra pantana i framleidslugeiranum og eru paer undir 50 4 badum stédum (meira um pad ad nedan).
Vid eigum pvi ekki von & gédu uppgjori nd. Vid horfum fyrst og fremst til pess hvernig ,book to bill”
hlutfallid proast & fijordungnum. Ef pad helst & somu slédum og sidast, i sambland vid leekkandi
flutningskostnad, pa gefur pad géd fyrirheit fyrir 4. fjordung ad okkar mati.

Greiningaradilar gera rdd fyrir samdreetti & flestum svidum & milli &ra en téluverdum bata i hagnadi sem
eflaust kemur til af minni afskriftum tengdum Wenger kaupum. Spar gera p6 rad fyrir tdluverdum bata & milli
fiérdunga i adj.EBIT (2F23: 33,8m, 23%br.) og framlegd (2F23: 8%, 1,8%br.).

EURm Q3 22 Low Mean High Mean YoY
Ordersreceived 4271 400 415,2 430 -2,8%
Revenues 450,6 418,9 422.,6 430,7 -6,2%
Adj. EBIT 46,2 35,8 41,6 44,6 -10,0%
Adj. EBIT % 10,3% 8,6% 9,8% 10,6% -0,5%
Net results 8,9 11,1 15,9 21,5 78,7%

Eins og fram kemur ad ofan nefndu stjérnendur i sidasta uppgjori ad peir gerdu rad fyrir ad fra og med 4F
feeri framlegdin ad batna. bratt fyrir laekkada atkomuspa i sidasta uppgjori var ljési punkturinn s ad book to
bill hlutfallid var farid ad taka hressilega vid sér og var i kringum 1 med aukningu i nyjum pontunum & milli

fiérounga.
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Eins og fyrr segir hefur préun PMI maelinga verid 6lik eftir svaedum sidustu méanudi eins og sja ma & myndum
hér ad nedan. Enn eru maelingar undir 50 sem merkir samdréatt & nyjum pontunum & milli manada. prétt fyrir
pad er Utlit fyrir ad farid sé ad haegja téluvert & samdreetti vestanhafs sidustu méanudi 8 medan Utlitid er ekki

eins gott i Evrépu. Samt sem a0ur mé gera rad fyrir pvi ad farid sé ad létta & kostnadarhlidinni Gt fré laekkandi
flutningsverdum.
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Verdlagning

Hér ad nedan ma sja EV/EBIT og P/E verdlagningu & félaginu. FWD punktar & myndum midad vid spéar
greiningaradila.
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